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Регуляторный ландшафт отрасли прямых и венчурных 
инвестиций: Стратегические вызовы и возможности, 
26 мая 2025 г. – 18 июня 2025 г. 

Исполнительное резюме (Executive Summary) 
В отчетный период с 26 мая по 18 июня 2025 года регуляторная и экономическая среда 

для прямых и венчурных инвестиций в Российской Федерации характеризовалась высокой 

динамикой. Ключевым событием начала июня стало снижение ключевой ставки 

Банком России до 20% ([1] из предыдущего отчета), что создало фон для инвестиционных 

решений, обсуждавшихся на Петербургском международном экономическом форуме 

(ПМЭФ), проходившем с 18 по 21 июня. В середине июня было принято Постановление 

Правительства РФ от 12 июня 2025 г. № 888 [2], вносящее существенные изменения в 

порядок проверки инвестиционных проектов с госучастием. Продолжилось 

совершенствование правовой базы для особых экономических зон (ОЭЗ) и территорий 

опережающего развития (ТОР), включая Федеральный закон от 7 июня 2025 г. № 132-

ФЗ [3] и Постановление Правительства РФ от 6 июня 2025 г. № 846 [4], касающиеся 

залога арендных прав резидентами ОЭЗ. Активно обсуждались и принимались меры по 

регулированию иностранных инвестиций, включая законопроект об ограничениях на 

возврат активов ушедшими компаниями ([5], [6] из предыдущих отчетов). В начале периода, 

28 мая 2025 года, Банк России уточнил свою позицию по криптовалютам, допустив 

предложение квалифицированным инвесторам производных инструментов ([7] из 

предыдущего отчета), что стимулировало запуск Московской биржей фьючерсов на Bitcoin 

Trust ETF 4 июня ([8] из предыдущего отчета) и индекса биткойна 10 июня ([9], [10]). На 

ПМЭФ было подписано множество региональных инвестиционных соглашений. Вместе с 

тем, Постановлением Правительства РФ от 9 июня 2025 г. № 867 [11] был отменен ряд 

актов о поддержке технологического предпринимательства, что сигнализирует о 

пересмотре подходов в этой сфере. Создание специальной рабочей группы по координации 

деятельности институтов развития ([12] из предыдущего отчета) также стало важным 

событием начала июня. 

В сфере государственного регулирования инвестиций фокус сместился на 

повышение эффективности бюджетных вложений, стимулирование регионального 

развития через ОЭЗ и ТОР, а также на уточнение правил для иностранных инвесторов. 

Постановление Правительства РФ № 888 [2] детализировало контроль над крупными 

инвестпроектами. Законодательные инициативы, такие как ФЗ № 132-ФЗ и ПП РФ № 846, 

расширили инструментарий для резидентов ОЭЗ. Вместе с тем, отмена ряда актов по 

поддержке технологического предпринимательства [11] и корректировка правил 



Praevenio beta | Мониторинг и анализ нормативных актов и прессы для выявления и 

предупреждения регуляторных рисков. Экспериментальный режим - ограниченная база знаний – для 
обратной связи и тестирования 

 

 

казначейского обслуживания ([13], [14]) указывают на продолжающуюся настройку 

регуляторной системы. 

Рынок цифровых финансовых активов (ЦФА) и криптовалют показал 

значительную динамику. После разъяснений ЦБ ([7] из предыдущего отчета) и запуска 

фьючерсов на Bitcoin Trust ETF на Московской бирже ([8], [15] из предыдущего отчета) и 

ЦФА на биткоин и эфир рядом банков ([16], [17] из предыдущего отчета) в конце мая - начале 

июня, биржа 10 июня начала расчет индекса биткойна ([9], [10]). ПМЭФ также стал 

площадкой для обсуждения перспектив ЦФА, включая инструменты исламского 

финансирования [18]. 

Региональные инвестиционные инициативы получили новый импульс благодаря 

ПМЭФ-2025, где было подписано множество соглашений ([19], [20], [21], [22], [23], [24], [25], [26], [27], [28], 
[29]). Регионы активно работают над привлечением инвестиций через ОЭЗ, ТОР (включая 

Магаданскую ОЭЗ [3], Кулибин, Титановую долину ([30], [31] из предыдущего отчета)) и 

развитием инфраструктуры, в том числе в новых территориях ([32], [33], [34], [35]). 

Венчурный рынок и поддержка IT-сектора характеризовались как новыми 

частными инициативами ([36] из предыдущего отчета), так и пересмотром государственных 

программ. Отмена ряда постановлений правительства по поддержке университетского 

технологического предпринимательства [11] контрастировала с продолжающимся интересом 

к финансированию ИИ-проектов [37] и работой ЦБ по оживлению рынка конвертируемых 

облигаций [38]. На ПМЭФ обсуждались вопросы развития космической отрасли с 

привлечением частных инвестиций ([39], [40]). 

Ключевые рекомендации для участников рынка на протяжении всего периода 

включали анализ новых правил проверки инвестпроектов (ПП РФ № 888), адаптацию к 

регулированию ОЭЗ/ТОР, мониторинг рынка ЦФА, а также отслеживание изменений в 

господдержке инноваций и условий для иностранных инвесторов [41]. Важно также 

учитывать решения, принятые на ПМЭФ, для оценки перспектив региональных и 

отраслевых инвестиций. 

I. Ключевые изменения в государственном регулировании 
инвестиционной деятельности 
Саммари 

• Правительство РФ утвердило новые правила проверки инвестиционных проектов с 

госучастием (ПП РФ №888), детализирующие критерии и порядок оценки 

эффективности использования бюджетных средств для капитальных вложений 

свыше 3 млрд рублей, что стало ключевым изменением в середине июня. 
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• Продолжалось совершенствование правовой базы для особых экономических зон 

(ОЭЗ) и территорий опережающего развития (ТОР), включая принятие ФЗ №132-

ФЗ по Магаданской ОЭЗ и ТОР в начале июня, а также утверждение правил залога 

арендных прав резидентами ОЭЗ (ПП РФ №846). В конце мая - начале июня 

Минэкономразвития публиковало проекты по расширению ОЭЗ «Кулибин» и 

«Титановая долина». 

• В июне был отменен ряд правительственных постановлений (ПП РФ №867), 

касавшихся ранее действовавших механизмов поддержки университетского 

технологического предпринимательства и инвестиций в малый бизнес, что 

указывает на пересмотр подходов. 

• На протяжении всего периода (с конца мая по середину июня) активно 

прорабатывались и обсуждались условия для иностранных инвесторов, включая 

законопроект об ограничении возврата активов ушедшими компаниями. РФ и 

Китай готовили ратификацию нового инвестиционного соглашения. 

• В июне была создана специальная рабочая группа по координации деятельности 

институтов развития. Также вносились изменения в регулирование госзакупок, 

казначейского обслуживания (проекты от 17 июня) и предоставления субсидий. 

Регулирование крупных инвестиционных проектов и капитальных вложений 

Постановлением Правительства Российской Федерации от 12 июня 2025 г. № 888 

«О внесении изменений в некоторые акты Правительства Российской Федерации» [2], 

опубликованным 16 июня 2025 года, внесены существенные изменения в порядок 

проведения проверки инвестиционных проектов на предмет эффективности использования 

средств федерального бюджета, направляемых на капитальные вложения. В частности, 

уточнены критерии отнесения проектов к подлежащим проверке: сметная или 

предполагаемая стоимость объекта капитального строительства либо стоимость 

приобретения объекта недвижимого имущества должна составлять 3 млрд рублей и более. 

Проверка также проводится при внесении изменений в решения об осуществлении 

капитальных вложений, если изменение мощности объекта составляет более чем 30 

процентов по сравнению с изначально утвержденной. Документ также устанавливает 

случаи, когда проведение такой проверки не требуется. Эти изменения направлены на 

оптимизацию контроля за крупными бюджетными инвестициями. 

ⓘ Комментарий:  ПП РФ № 888 [2] вводит более четкие пороговые значения для проверки 

инвестпроектов. Важно проанализировать, как новые правила повлияют на сроки согласования 

проектов и требования к инвесторам, участвующим в проектах с госфинансированием. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Рекомендуется провести юридический анализ ПП РФ № 888 

на предмет влияния на текущие и будущие инвестиционные проекты с федеральным участием. 
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Тему капитальных вложений продолжает Постановление Правительства РФ от 09 

июня 2025 г. № 869 [42], которое внесло изменения в госпрограмму «Обеспечение 

доступным и комфортным жильем...», утвердив правила субсидирования реконструкции и 

строительства очистных сооружений, и также ссылается на общие правила проверки 

инвестпроектов. 29 мая 2025 года было утверждено Постановление Правительства РФ 

№ 750 ([43] из предыдущего отчета), вносящее изменения в требования к договорам о 

предоставлении бюджетных инвестиций. 

Регулирование иностранных инвестиций и международное сотрудничество 

В начале июня 2025 года Минэкономразвития России опубликовало проекты 

федерального закона и постановления правительства ([44], [45] из предыдущего отчета) о 

ратификации нового Соглашения между РФ и КНР о поощрении и взаимной защите 

инвестиций, подписанного 8 мая 2025 года. Это соглашение заменит договор от 2006 

года. На ПМЭФ-2025 Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ) анонсировал 

подписание более 10 соглашений с зарубежными партнерами, в том числе из Китая 
[46], что подчеркивает важность этого направления. 

ⓘ Комментарий:  Новое инвестиционное соглашение с КНР ([44], [45] из предыдущего отчета) 

является ключевым. Важно детально проанализировать его положения, механизмы защиты 

инвестиций и разрешения споров. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Рекомендуется провести юридическую экспертизу текста 

Соглашения с КНР после его официальной публикации в рамках ратификации. 

На протяжении всего отчетного периода активно обсуждались условия возвращения 

на российский рынок иностранных компаний. В конце мая - начале июня 

Государственная Дума готовилась рассмотреть законопроект об ограничениях на возврат 

бывших иностранных владельцев ([5], [6], [47] из предыдущих отчетов). 14 июня 2025 года 

первый вице-премьер Денис Мантуров заявил, что возвращение будет 

рассматриваться с учетом интересов российского бизнеса [41]. Ранее, 27 мая 2025 года, 

Президент РФ поручил правительству проработать программу возможного возвращения 

иностранных компаний ([48] из предыдущего отчета). Одновременно, 29 мая 2025 года, 

было утверждено Постановление Правительства РФ № 766 ([49] из предыдущего 

отчета), устанавливающее правила нераспространения ограничений на субсидии и 

бюджетные инвестиции для компаний с долей офшорного участия >25% (действует до 

01.01.2026). 

Развитие преференциальных режимов (ОЭЗ и ТОР) 

Федеральным законом от 7 июня 2025 г. № 132-ФЗ [3] внесены изменения в 

регулирование ОЭЗ в Магаданской области и ТОР, приравнивая резидентов ТОР Магадана 

к участникам ОЭЗ для таможенных целей. Постановлением Правительства Российской 

Федерации от 6 июня 2025 г. № 846 [4] утверждены Правила передачи арендных прав 
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на землю в ОЭЗ в залог, расширяя финансовые инструменты для резидентов. В начале 

июня Минэкономразвития России также представляло проекты по увеличению площади 

ОЭЗ «Кулибин» и «Титановая долина» ([30], [31] из предыдущего отчета). Приказом 

Минэкономразвития России от 30 апреля 2025 г. № 289 [50], опубликованным 11 июня 

2025 г., были отменены НПА по зонам территориального развития. 

ⓘ Комментарий:  Новые правила залога арендных прав на землю в ОЭЗ [4] могут стать важным 

инструментом финансирования. Эффективность будет зависеть от процедур согласования и 

готовности банков. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Отслеживать практику применения данных правил, сроки 

рассмотрения обращений и интерес кредитных организаций. 

Изменения в регулировании государственных закупок, бюджетных процессов и 

казначейского обслуживания 

Постановлением Правительства Российской Федерации от 10 июня 2025 г. № 879 
[51] внесены изменения в акты по нацрежиму при госзакупках. Госдума 11 июня 2025 года 

приняла законы об изменениях в федбюджет на 2025 год [52] и поправки в Бюджетный 

кодекс РФ [53], касающиеся сроков внесения бюджета и казначейского мониторинга. 17 

июня 2025 года Федеральное казначейство опубликовало проект приказа ([13], также [14]) о 

внесении изменений в Порядок казначейского обслуживания (Приказ №21н), который 

затрагивает информационный обмен, использование ГИИС «Электронный бюджет», 

проверку распоряжений и работу с невыясненными поступлениями. Ранее, 6 июня 2025 

года, были опубликованы приказы Минфина №29н ([54] из предыдущего отчета) и №31н ([55] 

из предыдущего отчета), уточняющие порядок формирования перечня источников доходов 

РФ и ведения реестра соглашений о субсидиях и бюджетных инвестициях. 

Отмена ранее действовавших нормативных актов 

Постановлением Правительства Российской Федерации от 9 июня 2025 г. № 867 
[11], опубликованным 11 июня 2025 г., признан утратившим силу ряд актов Правительства 

РФ, касавшихся поддержки технологического предпринимательства (акселераторы НТИ, 

«Предпринимательские точки кипения», гранты МФТИ, поддержка университетских 

стартап-студий и инвестиций компаний в малый бизнес). Это свидетельствует о 

пересмотре механизмов поддержки. 

Прочие регуляторные изменения 

В конце мая - начале июня были утверждены новые стандарты раскрытия информации 

субъектами естественных монополий в транспортной сфере (ПП РФ №791 ([56] из 

предыдущего отчета)) и газотранспортной отрасли (ПП РФ №821 ([57] из предыдущего 

отчета)). 16 июня 2025 года был опубликован Указ Президента РФ №399 [58] о 

награждении госнаградами, в том числе за заслуги в развитии связи, физкультуры и 
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спорта, науки и здравоохранения, что косвенно отражает государственные приоритеты в 

этих сферах. 
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Номер документа/ID Источник 
Дата 

публикации/принятия 
Краткое содержание и 

значимость для отрасли 
Статус 

[2] (ПП РФ №888) publication-pravo-gov-ru 

(Правительство РФ) 
2025-06-12 (принято) Изменения в порядок 

проверки инвестиционных 

проектов с госучастием 

(порог 3 млрд руб., критерии 

изменения мощности). Важно 

для крупных инвестпроектов. 

Принят, опубликован 

16.06.2025 

[3] (ФЗ №132-ФЗ) publication-pravo-gov-ru 

(Президент РФ) 
2025-06-07 (принят) Изменения в ФЗ об ОЭЗ в 

Магаданской области и ФЗ о 

ТОР (приравнивание 

резидентов ТОР Магадана к 

участникам ОЭЗ для 

таможни). Вступает в силу с 

01.09.2025. 

Принят, опубликован 

07.06.2025 

[4] (ПП РФ №846) publication-pravo-gov-ru 

(Правительство РФ) 
2025-06-06 (принято) Правила передачи арендных 

прав на землю в ОЭЗ в залог. 

Новый финансовый 

инструмент для резидентов. 

Принят, опубликован 

07.06.2025 

[11] (ПП РФ №867) publication-pravo-gov-ru 

(Правительство РФ) 
2025-06-09 (принято) Отмена ряда актов о 

поддержке технологического 

предпринимательства 

(акселераторы, стартап-

студии, инвестиции в малый 

бизнес). Пересмотр 

механизмов поддержки. 

Принят, опубликован 

11.06.2025 

[44], [45] (из предыдущего 

отчета) 
regulation-gov-ru 

(Минэкономразвития) 
2025-06-03 (проекты) Проекты ФЗ и ПП РФ о 

ратификации нового 

Соглашения между РФ и КНР 

о поощрении и взаимной 

защите инвестиций. 

Проекты НПА 

[5], [6], [47] (из предыдущих 

отчетов), [41] 
СМИ Май-Июнь 2025 Обсуждение законопроекта об 

ограничениях на возврат 

активов иностранными 

инвесторами. Заявления 

официальных лиц. 

Обсуждение законопроекта 
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[13] regulation-gov-ru 

(Федеральное казначейство) 
2025-06-17 (проект) Проект изменений в Порядок 

казначейского обслуживания 

(Приказ ФК №21н). 

Проект НПА 

[59] regulation-gov-ru 

(Минсельхоз) 
2025-06-17 (проект) Проект изменений в ПП РФ 

№632 (договор о долях квот 

на инвестцели в 

рыболовстве). 

Проект НПА 

[60] (Приказ Минсельхоза 

№11) 
publication-pravo-gov-ru 

(Минсельхоз) 
2025-01-16 (принят, опубл. 

18.06.2025) 
Утверждение формы отчета 

об эффективности 

использования средств 

поддержки АПК. 

Принят 
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II. Развитие рынка криптовалют и цифровых финансовых активов 
для инвесторов 
Саммари 

• В начале июня Московская биржа запустила торги фьючерсами на Bitcoin Trust 

ETF и начала расчет индекса биткойна, что создает основу для новых деривативов 

для квалифицированных инвесторов. 

• Банк России в начале июня предложил повысить лимит на покупку ЦФА для 

физлиц до 1 млн рублей, а в конце мая уточнил позицию по инвестициям в 

криптовалюты, допуская производные инструменты для квалифицированных 

инвесторов. 

• Профучастники (банки, брокеры) активно запускают ЦФА и структурные 

продукты, привязанные к стоимости криптовалют, для квалифицированных 

инвесторов. 

• Продолжается обсуждение экспериментального режима для сделок с 

криптовалютами. 

Развитие инфраструктуры для крипто-деривативов и ЦФА 

Период с конца мая по середину июня 2025 года ознаменовался значительными 

шагами в развитии российского рынка инструментов, связанных с криптовалютами. 28 

мая 2025 года Банк России подтвердил свою позицию ([7] из предыдущего отчета), не 

рекомендуя прямые инвестиции в криптовалюты, но допуская для квалифицированных 

инвесторов производные финансовые инструменты, ЦФА и ценные бумаги, доходность 

которых привязана к стоимости криптовалют, без их фактической поставки. Вслед за этим, 

«Т-Банк» 28 мая объявил о выпуске ЦФА на биткойн ([16] из предыдущего отчета), а 

Альфа-Банк 29 мая запустил ЦФА на биткойн и эфир на платформе «А-токен» ([17] из 

предыдущего отчета), базовым активом для которых стали ETF. 

Московская биржа 4 июня 2025 года начала торги расчетными фьючерсными 

контрактами, базовым активом которых являются акции iShares Bitcoin Trust ETF 

([8], [15] из предыдущего отчета). Этот инструмент, доступный квалифицированным 

инвесторам, вызвал первоначальный интерес ([61] из предыдущего отчета). Логичным 

продолжением стало начало расчета и публикации Московской биржей с 10 июня 2025 

года нового индекса Мосбиржи ПФИ биткойна (MOEXBTC) ([9], [10]). Для расчета 

индекса используются данные о ценах бессрочных фьючерсов и свопов на пару BTCUSDT 

с крупнейших криптобирж. Биржа отметила, что индикатор может стать базовым активом 
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для новых финансовых инструментов. СПБ Биржа также ранее сообщала о тестировании 

торгов фьючерсом на индекс биткойна ([62] из предыдущего отчета). 

Параллельно Банк России 2 июня 2025 года опубликовал проект указания о 

повышении лимита на покупку ЦФА для физлиц с 600 тыс. до 1 млн рублей в год ([63] 

из предыдущего отчета), снимая ограничения для юрлиц. На ПМЭФ-2025 18 июня 2025 

года также обсуждалась возможность использования ЦФА для исламского 

финансирования [18]. 

Активность профучастников и другие изменения на фондовом рынке 

Финансовые посредники, такие как «Финам» и «БКС Мир инвестиций», в начале июня 

анонсировали планы по предложению квалифицированным инвесторам деривативов на 

криптовалюты и стратегий автоследования ([64], [65] из предыдущего отчета). «Сбер» также 

планировал выпуск структурных облигаций с привязкой к криптовалютам ([66] из 

предыдущего отчета). На ПМЭФ-2025 18 июня 2025 года «Финуслуги» Мосбиржи 

представили обновленную версию инвестиционного бота FinGPT [67], а Т-Банк анонсировал 

фестиваль с обсуждением инвестиций в биткоин и смарт-активы [68]. 

СПБ Биржа с 17 июня 2025 года расширила список российских ценных бумаг, 

доступных на торгах в утреннюю дополнительную сессию, в том числе в выходные 

дни [69]. ЦБ РФ также продолжает работу над оживлением рынка конвертируемых 

облигаций [38], что актуально для венчурного рынка. 

ⓘ Комментарий:  Запуск индекса биткойна на Мосбирже и расширение линейки крипто-

деривативов свидетельствуют о формировании регулируемой инфраструктуры для работы с этим 

классом активов в РФ. Важно следить за развитием этих инструментов, их ликвидностью и 

мерами защиты прав инвесторов. Предложения ЦБ по конвертируемым облигациям могут быть 

интересны для венчурного рынка, но их эффективность будет зависеть от конкретных изменений 

в регулировании. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Отслеживать появление новых финансовых инструментов на 

базе индекса MOEXBTC. Анализировать изменения в регулировании конвертируемых 

облигаций. Оценивать риски и доходность новых крипто-деривативов. 
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Инструмент/Инициатива Эмитент/Площадка/Организатор 
Базовый 

актив/Описание 
Целевая 

аудитория 
Дата 

анонса/запуска 
Источник 

ЦФА на биткойн Т-Банк Биткойн (0,001 BTC 

за 1 ЦФА) 
Квалифицированные 

инвесторы 
2025-05-28 ([16] из 

предыдущего 

отчета) 

ЦФА на биткойн и эфир Альфа-Банк (платформа А-токен) iShares Bitcoin Trust 

ETF, iShares 

Ethereum Trust ETF 

Квалифицированные 

инвесторы 
2025-05-29 ([17] из 

предыдущего 

отчета) 

Расчетный фьючерс на iShares 

Bitcoin Trust ETF 
Московская биржа Акции iShares 

Bitcoin Trust ETF 
Квалифицированные 

инвесторы 
2025-06-04 ([8] из 

предыдущего 

отчета) 

Индекс Мосбиржи ПФИ 

биткойна (MOEXBTC) 
Московская биржа Цены бессрочных 

фьючерсов и свопов 

на BTCUSDT 

Участники рынка 

(потенциально для 

ПФИ) 

2025-06-10 (начало 

расчета) 
([9], [10]) 

Увеличение лимита на 

покупку ЦФА физлицами 
Банк России Повышение лимита 

до 1 млн руб. в год 
Физические и 

юридические лица 
2025-06-02 (проект) ([63] из 

предыдущего 

отчета) 

Инвестиционный бот FinGPT 

(обновление) 
Финуслуги (Мосбиржа) Анализ и подбор 

ценных бумаг 
Инвесторы 2025-06-18 

(представлен) 

[67] 
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III. Региональные инвестиционные инициативы и климат 
Саммари 

• Петербургский международный экономический форум (ПМЭФ-2025) стал 

ключевой площадкой для анонсирования и подписания многочисленных 

региональных инвестиционных соглашений на общую сумму в сотни миллиардов 

рублей. 

• Регионы РФ активно работают над привлечением инвестиций через ОЭЗ, ТОР и 

другие преференциальные режимы, а также через специализированные агентства 

инвестиционного развития, что нашло отражение в повестке ПМЭФ. 

• Продолжается реализация крупных инвестиционных проектов в различных 

отраслях, включая промышленность, АПК, туризм, энергетику и инфраструктуру, с 

участием как частного, так и государственного капитала. Многие из них были 

представлены на ПМЭФ. 

• Особое внимание уделяется развитию новых территорий (Донбасс, Новороссия), 

где создаются условия для инвестиций в рамках СЭЗ и предлагаются специальные 

меры поддержки бизнеса, что также обсуждалось на ПМЭФ. 

Инвестиционная активность на ПМЭФ-2025 и развитие преференциальных 

режимов 

Период с конца мая по 18 июня 2025 года, и особенно дни проведения Петербургского 

международного экономического форума (18-21 июня, с первыми новостями, 

поступающими уже 17-18 июня), был насыщен региональными инвестиционными 

инициативами. На ПМЭФ-2025 было подписано и анонсировано множество 

соглашений. Например, Подмосковье планировало подписать соглашения на рекордные 

300 млрд рублей инвестиций [19], Новгородская область – 15 инвестсоглашений на 24 млрд 

рублей [70], Пензенская область – на 30 млрд рублей [71]. Ленинградская область на 

ПМЭФ предыдущего периода (1-6 июня) планировала подписать соглашения на 620 млрд 

рублей ([72] из предыдущего отчета). 

Продолжилась работа по совершенствованию особых экономических зон (ОЭЗ) и 

территорий опережающего развития (ТОР). Как отмечалось, Федеральный закон от 7 

июня 2025 г. № 132-ФЗ [3] внес изменения в регулирование ОЭЗ в Магаданской области и 

ТОР. Постановление Правительства РФ от 6 июня 2025 г. № 846 [4] установило правила 

залога арендных прав на землю резидентами ОЭЗ. В начале июня Минэкономразвития 

представляло проекты по расширению ОЭЗ «Кулибин» и «Титановая долина» ([30], [31] из 

предыдущего отчета). На ПМЭФ 18 июня 2025 года стало известно о планах создания 
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нового технопарка в Санкт-Петербурге с инвестициями более 10 млрд рублей [73] и планах 

инвесторов из КНР инвестировать в промышленность ЛНР [74]. 

В Луганской Народной Республике (ЛНР) центр «Мой бизнес» помогает 

инвесторам, резиденты СЭЗ планируют вложить 98 млрд рублей [75]. В ДНР на 

сопровождении Корпорации развития Донбасса более 100 инвестпроектов, включая 

строительство трех заводов в Мариуполе на 32 млрд рублей ([32], [76]). В Донецкой 

Народной Республике также подписано соглашение о привлечении инвестиций в 

машиностроение на сумму не менее 4 млрд рублей ([34], [35]) и планируется модернизация 

гранитного месторождения [77]. В Крыму в строительство животноводческих комплексов 

будет вложено 5,4 млрд рублей [22], а в курортном районе построят апарт-отель за 14 млрд 

рублей [78]. Эти инициативы были анонсированы или подтверждены на ПМЭФ 18 июня 

2025 года. 

Проекты в различных регионах России 

Помимо ПМЭФ, регионы демонстрировали активность и ранее. В Севастополе по 

итогам I квартала 2025 года отмечен рост инвестиций, особенно в виноделии ([79], [80], [81], [82]). 

В Липецкой области в 2025 году планируется запуск 18 инвестпроектов в АПК [83], на 

ПМЭФ 18 июня анонсировано строительство завода изоляционных материалов в ОЭЗ 

"Липецк" за 6,3 млрд рублей [20]. Нижегородская область показала рост инвестиций в I 

квартале ([84], [85]). Татарстан на ПМЭФ представит инвесторам около 200 проектов [86], 

ранее сообщалось о планах создания ОЭЗ «Зеленая долина» [87]. В Карелии на ПМЭФ 18 

июня подписаны соглашения о строительстве завода по камнеобработке (1 млрд руб.) [21], 

предприятия по добыче туффитов (900 млн руб.) [88] и обновлении сети АЗС (440 млн руб.) 
[89]. В Новгородской области на ПМЭФ 18 июня анонсировано создание производства 

беспилотников и промышленных нитей (230 млн руб.) [90] и производства алюминиевых 

компонентов для красок (500 млн руб.) [29]. Под Новосибирском на ПМЭФ подписано 

соглашение о строительстве завода по производству еды быстрого приготовления 

вьетнамской компанией (13 млрд руб.) [91] и центра техподдержки БелАЗ (339 млн руб.) [26]. 

В Самарской области на ПМЭФ 18 июня анонсировано строительство первого в России 

завода ксантановой камеди (40 млрд руб.) [28]. В Еврейской автономной области на 

ПМЭФ 18 июня подписано соглашение о строительстве солнечной электростанции 

мощностью 600 МВт (60 млрд руб.) [92]. В Ленинградской области на ПМЭФ 18 июня 

заключено соглашение о создании газохимического завода (200 млрд руб.) [27]. В 

Калужской области на ПМЭФ 18 июня анонсировано создание производства анестетиков 

(1,3 млрд руб.) [25]. В Подмосковье на ПМЭФ 18 июня подписаны соглашения о 

строительстве комплекса по выпуску фасадных конструкций (6,7 млрд руб.) [24], 

расширении стекольного производства (13 млрд руб.) [93] и создании производства 

препаратов от онкологии (9 млрд руб.) [94]. 
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ⓘ Комментарий:  Региональная инвестиционная повестка насыщена, особенно в свете ПМЭФ. 

Однако успех многих проектов будет зависеть от стабильности федеральных мер поддержки, 

доступности финансирования и эффективности региональных институтов. Отмена ряда 

федеральных программ поддержки [11] требует анализа их замещения новыми инструментами. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Проводить регулярный мониторинг реализации заявленных 

региональных инвестпроектов. Оценивать влияние изменений в федеральном законодательстве 

на региональный инвестиционный климат. Анализировать доступность финансовых ресурсов для 

региональных проектов, особенно после ПМЭФ. 
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Регион/Институция 

Ключевая 
инициатива/Проект 
(ПМЭФ-2025, если не 

указано иное) 

Объем 
инвестиций/Финансирования 

Сроки/Статус Источник 

Подмосковье Общий объем соглашений на 

ПМЭФ 
>300 млрд руб. Планы на ПМЭФ 

(18.06.2025) 

[19] 

Новгородская область Общий объем 

инвестсоглашений на ПМЭФ 
>24 млрд руб. Планы на ПМЭФ 

(18.06.2025) 

[70] 

ЛНР (СЭЗ) Инвестиции резидентов 98 млрд руб. (план) Действует (18.06.2025) [75] 

ДНР (Мариуполь) Строительство 3-х заводов >32 млрд руб. Планы (18.06.2025) [32] 

Ленинградская область Газохимический завод ~200 млрд руб. К 2030 г. (18.06.2025) [27] 

Самарская область Завод ксантановой камеди ~40 млрд руб. В течение 2 лет (18.06.2025) [28] 

Еврейская АО Солнечная электростанция 60 млрд руб. К концу 2026 г. (18.06.2025) [92] 

Якутия Завод автономных 

энергокомплексов 
Н/Д Анонсировано 18.06.2025 [95] 

Новосибирская область Вьетнамский завод 

продуктов быстрого 

приготовления 

13 млрд руб. До 2034 г. (18.06.2025) [91] 

Липецкая область (ОЭЗ) Завод изоляционных 

материалов 
6,3 млрд руб. До 2030 г. (18.06.2025) [20] 
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IV. Активность венчурных фондов, поддержка IT-сектора и 
технологических стартапов 
Саммари 

• Государственная поддержка IT-сектора и инновационных проектов сохраняется, но 

с пересмотром некоторых механизмов: в июне отменен ряд программ поддержки 

университетского технологического предпринимательства, тогда как ранее 

возобновлялись гранты для ИЦК. 

• Банк России продолжает работу над оживлением рынка конвертируемых 

облигаций, что важно для венчурного финансирования. 

• Наблюдается активность в создании новых частных венчурных фондов (например, 

фонд «Финам» и Алексея Басова в конце мая) и интерес инвесторов к ИИС-3 с 

налоговыми льготами для инвестиций в ПИФы (УК «Первая» в июне). 

• Компании активно инвестируют в ИИ, как российские, так и международные, что 

отражает глобальный тренд. На ПМЭФ-2025 обсуждалось привлечение частных 

инвестиций в космическую отрасль. 

Государственная поддержка и рыночные тенденции 

В июне значимым событием стала отмена ряда постановлений Правительства РФ, 

касающихся поддержки университетского технологического предпринимательства и 

инвестирования в малый бизнес [11]. Это может указывать на пересмотр механизмов 

господдержки, возможно, в пользу более крупных программ, таких как ИЦК, 

финансирование которых было возобновлено в начале июня ([96] из предыдущего отчета). 

Ранее, в конце мая, Ассоциация инновационных регионов России (АИРР) сообщала о 

намерении сформировать пул инвесторов для региональных высокотехнологичных 

проектов ([97] из предыдущего отчета). 

ⓘ Комментарий:  Отмена пакета НПА по поддержке университетских стартапов [11] требует 

анализа. Важно понять, какими новыми программами будут заменены эти механизмы, чтобы 

оценить влияние на венчурную экосистему. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Отслеживать новые инициативы Минэкономразвития, 

Минобрнауки и институтов развития по поддержке стартапов. Проанализировать, покрывают ли 

новые программы отмененные. 

Банк России продолжает работу по стимулированию рынка капитала, в 

частности, через предложения по оживлению рынка конвертируемых облигаций [38]. 

Это перекликается с ранее отмеченной активностью по созданию новых частных 

венчурных фондов, таких как фонд «Финам» и Алексея Басова ([36] из предыдущего отчета) 
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и ЗПИФ «Венчурные инвестиции 1» от «Т-Инвестиций» ([98] из предыдущего отчета). 18 

июня 2025 года на ПМЭФ обсуждалось привлечение частного инвестора в российское 

ракетостроение [40]. 

Новые инвестиционные продукты и инициативы 

Управляющая компания «Первая» 10 июня 2025 года запустила ПИФ «Левитан» с 

налоговыми льготами ИИС-3 [99]. Фонд инвестирует в инструменты денежного рынка и 

облигации. Этот продукт ориентирован на консервативных инвесторов. На ПМЭФ 18 

июня 2025 года Минфин сообщил, что выпадающие доходы бюджета по вычету на ИИС в 

2023 году составили 14 млрд рублей [100], а компании воспользовались федеральным 

инвестиционным налоговым вычетом на 2,6 млрд рублей в I квартале 2025 года ([101], [102]). 

Также 18 июня 2025 года стало известно, что ЦБ направил в Минюст новые критерии для 

получения статуса квалифицированного инвестора [103]. 

Технологические компании и ИИ 

В глобальном контексте, компания Nebius Group Аркадия Воложа инвестирует £200 

млн в ИИ-кластер в Великобритании [37]. В России также отмечается фокус на развитии 

ИИ, о чем свидетельствуют инвестиции МТС ([104] из предыдущего отчета) и запуск 

«Сбертехом» новой компании «Сверхтех» ([105] из предыдущего отчета). Исследование 

банка «Точка» и ФРИИ [106] показало, что для стартапов при M&A важен контроль над 

бизнесом. 
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Организация/Фонд/Инициатива Тип инициативы Объем/Цели 
Сроки/Статус (за 
отчетный период 
26.05-18.06.2025) 

Источник 

«Финам» и Алексей Басов Венчурный фонд 10-12 млрд руб. для IT-

компаний pre-IPO 
Анонсирован в конце мая 

2025 
([36] из предыдущего отчета) 

Отмена ряда НПА по поддержке 

технопредпринимательства 
Правительство РФ Отмена субсидий АНО 

«Платформа НТИ» и др. 
Принято 09.06.2025 (ПП РФ 

№867) 

[11] 

Оживление рынка конвертируемых 

облигаций 
Банк России Предложения по доработке 

регулирования 
Июнь 2025 (обсуждение) [38] 

ПИФ «Левитан» (ИИС-3) УК «Первая» Инвестиции в инструменты 

денежного рынка и 

облигации 

Запущен 10.06.2025 [99] 

Инвестиции в ИИ-кластер в 

Великобритании 
Nebius Group £200 млн Анонсировано 11.06.2025 [37] 

Привлечение частных инвестиций в 

ракетостроение 
Роскосмос Создание ракет с 

возвращаемой ступенью 
Обсуждение на ПМЭФ 

18.06.2025 

[40] 
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V. Международные аспекты инвестиционной деятельности и 
санкционное давление 
Саммари 

• Продолжается формирование законодательной базы по условиям возвращения 

иностранных компаний, с акцентом на защиту интересов российского бизнеса и 

возможность ограничений на обратный выкуп активов (законопроект обсуждался в 

мае-июне). 

• РФПИ и другие структуры активно работают над привлечением инвестиций из 

дружественных стран (Китай, ОАЭ, Вьетнам, ЮАР), что подтвердилось на ПМЭФ-

2025. 

• Санкционное давление остается значимым фактором, влияющим на 

международные инвестиции, включая выход АЛРОСА из ангольского проекта и 

сложности для европейских компаний в РФ. 

• Наблюдаются отдельные случаи продолжения операционной деятельности 

иностранными компаниями в РФ, несмотря на ранее заявленные ограничения 

(например, Mars). 

Условия работы иностранных инвесторов и выход компаний 

Вопрос возвращения иностранных компаний на российский рынок и условия их 

работы оставались в центре внимания на протяжении всего отчетного периода. В конце 

мая - начале июня Госдума готовилась рассмотреть законопроект, ограничивающий 

возможности обратного выкупа активов ([5], [6], [47] из предыдущих отчетов). Первый вице-

премьер Денис Мантуров 14 июня 2025 года заявил, что возвращение будет 

рассматриваться с учетом интересов российского бизнеса [41]. Эту же позицию он 

подтвердил на ПМЭФ 18 июня 2025 года [107], подчеркнув, что решения будут приниматься 

правкомиссией по иностранным инвестициям [108]. Минфин 18 июня также сообщил, что 

конкретных заявок от ушедшего бизнеса на возврат пока нет [109]. В то же время, 29 мая 

2025 г. было принято Постановление Правительства РФ № 766 ([49] из предыдущего 

отчета), временно (до 01.01.2026) снимающее ограничения на господдержку для компаний 

с офшорным участием свыше 25%. 

Примером завершения иностранного присутствия стала ситуация с Danone: Руслан 

Алисултанов, председатель совета директоров Health & Nutrition (бывшая «Данон 

Россия»), в июне раскрыл, что у французской компании нет опциона на обратный выкуп 

российских активов [110]. Из-за санкционного давления АК «АЛРОСА» вышла из 

ангольского проекта «Катока» ([111] из предыдущего отчета). 
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ⓘ Комментарий:  Условия выхода иностранных компаний и их потенциального возврата 

продолжают формироваться. Отсутствие опционов на обратный выкуп в некоторых сделках и 

законодательные ограничения на возврат создают новую реальность для M&A. Важно 

анализировать каждую сделку и отслеживать правоприменительную практику. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Продолжать мониторинг сделок по выходу/продаже активов 

иностранных компаний. Анализировать условия сделок. Отслеживать применение нового 

законодательства об ограничениях на возврат активов. 

Оценка инвестиционного климата иностранным бизнесом и международное 

сотрудничество 

Согласно исследованию АЕБ, опубликованному 10 июня 2025 года, большинство 

европейских компаний не рассматривают уход из России ([112] из предыдущего отчета). 

Однако на ПМЭФ 18 июня 2025 года ВТБ отметил, что иностранные инвесторы 

практически не участвуют в IPO на рынке РФ [113]. Глава РСПП Александр Шохин 14 июня 

2025 года заявил, что иностранный бизнес, работающий в РФ, ощущает, что «скоро 

зажжется если не зеленый, то желтый свет» [114]. 

Продолжается курс на укрепление связей с дружественными странами. РФПИ на 

ПМЭФ-2025 планировал подписать более 10 соглашений с партнерами из ОАЭ, 

Китая, Вьетнама, Индии, Индонезии [46]. 18 июня 2025 года РФПИ объявил о 

расширении сотрудничества с вьетнамской T&T Group и партнерстве в фармацевтике [115]. 

Россия и Узбекистан 12 июня 2025 года обсуждали наращивание товарооборота и 

совместные проекты [116]. На ПМЭФ 18 июня 2025 года ЮАР выразила желание удвоить 

объем торговли с РФ и привлечь российские инвестиции [117], а Мьянма заявила о 

готовности привлекать компании из РФ для работы на шельфе [118]. Обсуждалось 

сотрудничество РФ и Кубы в энергетике [119] и РФ и Молдавии [120]. 

На ПМЭФ-2025 18 июня также обсуждались конкретные планы американских 

компаний по присутствию на российском рынке и восстановление прямого авиасообщения 

РФ и США ([121], [122]). Глава РФПИ Кирилл Дмитриев 17 июня оценил ущерб для экономики 

США от антироссийских санкций в $300 млрд [123]. 
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Компания/Страна/Объединение 

Ключевое 
событие/Инициатива 
(за отчетный период 

26.05-18.06.2025) 

Влияние на 
инвестиции в РФ/из 

РФ 
Дата Источник 

Иностранные компании в РФ Законопроект об 

ограничениях на возврат 

активов 

Повышение рисков, 

изменение условий M&A 
Май-Июнь 2025 

(обсуждение) 
([5], [47], [41]) 

Danone Выход из российских активов 

без опциона на выкуп 
Завершение присутствия Июнь 2025 (интервью) [110] 

Китай Подготовка к ратификации 

нового инвестсоглашения с 

РФ 

Улучшение правовой базы 

для взаимных инвестиций 
Июнь 2025 (проекты) ([44] из предыдущего отчета) 

РФПИ и зарубежные партнеры Подписание >10 соглашений 

на ПМЭФ 
Привлечение инвестиций из 

дружественных стран 
18.06.2025 (ПМЭФ) [46] 

РФ - Вьетнам (РФПИ и T&T Group) Расширение сотрудничества, 

партнерство в фармацевтике 
Рост взаимных инвестиций 18.06.2025 (ПМЭФ) [115] 

РФ - ЮАР Обсуждение увеличения 

торговли и инвестиций 
Потенциальный рост 

инвестиций в энергетику 

ЮАР 

18.06.2025 (ПМЭФ) [117] 
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VI. Роль институтов развития (РФПИ, ВЭБ.РФ, ФРИИ и др.) в 
поддержке инвестиций 
Саммари 

• В начале июня создана специальная рабочая группа по координации деятельности 

институтов развития при Президенте РФ под руководством главы ВЭБ.РФ, что 

направлено на повышение эффективности господдержки инвестиций. 

• РФПИ активно работает на международном направлении, анонсировав на ПМЭФ-

2025 подписание более 10 соглашений с зарубежными партнерами и участвуя в 

обсуждении восстановления экономических связей с США. 

• ФРИИ совместно с банком «Точка» в июне представили исследование по M&A для 

стартапов, выявив ключевые ожидания и барьеры для основателей. 

• Отмена ряда программ поддержки университетского технологического 

предпринимательства и МИБ в июне (ПП РФ №867) указывает на возможный 

пересмотр роли некоторых институтов и инструментов поддержки инноваций. 

Координация и стратегии институтов развития 

5 июня 2025 года Распоряжением Президента РФ № 222-рп была образована 

специальная рабочая группа по координации деятельности институтов развития ([12] 

из предыдущего отчета). Ее возглавил глава ВЭБ.РФ Игорь Шувалов. Эта инициатива 

призвана повысить эффективность мер господдержки и привлечения частных инвестиций. 

Ранее, 27 мая 2025 года, Наблюдательный совет ВЭБ.РФ утвердил стратегию развития 

госкорпорации до 2030 года, предполагающую поддержку проектов на сумму более 30 

трлн рублей ([124] из предыдущего отчета). ВЭБ.РФ также подтвердил готовность 

привлекать внебюджетные источники для нацпроектов ([125] из предыдущего отчета). 

Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ) 

На ПМЭФ-2025 18 июня 2025 года РФПИ объявил о планах подписать более 10 

соглашений с зарубежными партнерами из ОАЭ, Китая, Вьетнама, Индии и Индонезии, 

охватывающих транспортную инфраструктуру, медицину, высокие технологии и другие 

сферы [46]. Глава РФПИ Кирилл Дмитриев также сообщил об обсуждении с AmCham 

планов американского бизнеса по присутствию в РФ и восстановления прямого 

авиасообщения ([122], [121]), а также о работе над совместными проектами с США в сфере 

редкоземельных минералов, Арктики и инфраструктуры, которые могут быть 

анонсированы в ближайшие месяцы [126]. Ранее, в конце мая, РФПИ выделил 2,5 млрд 

рублей на строительство «Ахмат Тауэр» в Грозном ([127] из предыдущего отчета). 
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Фонд развития интернет-инициатив (ФРИИ) и Фонд развития промышленности 

(ФРП) 

Согласно исследованию банка «Точка» и акселератора ФРИИ, опубликованному 9 

июня 2025 года [106], для российских стартапов критически важно сохранение контроля при 

M&A. ФРИИ также активно участвует в программе «Взлет — от стартапа до IPO» ([128] из 

предыдущего отчета). 

ФРП, координируемый ВЭБ.РФ, за 10 лет работы профинансировал более 1,9 тыс. 

проектов на 640 млрд рублей ([128] из предыдущего отчета). На ПМЭФ 18 июня 2025 года 

правительство сообщило о выделении ФРП дополнительных 20 млрд рублей на льготные 

займы еще 50 производителям ([129] из предыдущего отчета). 

Прочие институты и изменения в поддержке 

Управляющая компания «Первая» 10 июня 2025 года запустила ПИФ «Левитан» с 

льготами ИИС-3 [99]. Постановлением Правительства РФ от 9 июня 2025 г. № 867 [11] был 

отменен ряд актов, касавшихся поддержки через АНО «Платформа НТИ» и Фонд 

инфраструктурных и образовательных программ. 17 июня 2025 года Минсельхоз утвердил 

приказом №11 [60] новую форму отчета об эффективности использования средств 

господдержки в АПК. 

ⓘ Комментарий:  Создание рабочей группы по координации институтов развития ([12] из 

предыдущего отчета) – важный шаг. Отмена программ поддержки [11] требует понимания новых 

механизмов. Исследование ФРИИ [106] ценно для венчурного рынка. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Отслеживать деятельность новой президентской рабочей 

группы. Анализировать, какие новые программы поддержки стартапов будут запущены взамен 

отмененных. Учитывать выводы исследования ФРИИ. 
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Институт 
развития/Фонд 

Ключевая 
программа/Проект/Новость 
(за отчетный период 26.05-

18.06.2025) 

Значимость для отрасли Дата Источник 

РФПИ Подписание >10 соглашений с 

зарубежными партнерами на 

ПМЭФ, обсуждение 

сотрудничества с США 

Укрепление международных 

инвестиционных связей. 
18.06.2025 ([46], [122]) 

ВЭБ.РФ Возглавление рабочей группы по 

координации институтов 

развития, утверждение стратегии 

до 2030 г. 

Усиление роли ВЭБ.РФ в 

госполитике инвестиций. 
05.06.2025 (рабочая группа), 

27.05.2025 (стратегия) 
([12], [124] из предыдущих 

отчетов) 

ФРИИ (совместно с банком 

«Точка») 
Исследование по M&A для 

стартапов 
Данные об ожиданиях и 

барьерах основателей 

стартапов. 

09.06.2025 [106] 

УК «Первая» Запуск ПИФа «Левитан» (ИИС-3) Расширение инструментов 

для долгосрочных частных 

инвестиций. 

10.06.2025 [99] 

Правительство РФ Отмена ряда НПА по поддержке 

технопредпринимательства (ПП 

РФ №867) 

Пересмотр программ 

поддержки университетских 

стартапов и МИБ. 

09.06.2025 [11] 
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VII. Инвестиционная активность в ключевых отраслях экономики 
Саммари 

• Постановление Правительства РФ № 888 (середина июня) детализировало порядок 

проверки инвестпроектов с госучастием, что затронет крупные капиталовложения. 

• На ПМЭФ-2025 (18 июня) анонсировано множество отраслевых инвестиционных 

проектов, особенно в промышленности, энергетике, АПК и инфраструктуре в 

различных регионах России. 

• Снижение ключевой ставки ЦБ до 20% (начало июня) создало более 

благоприятный фон для инвестиций, хотя высокая стоимость заимствований 

остается вызовом, как отметили, например, в «Т Плюс» в конце мая. 

• Продолжается развитие проектов в сфере ВИЭ (солнечная энергетика в ЕАО), 

газохимии (Ленобласть) и добычи полезных ископаемых (Чукотка, Карелия), о чем 

сообщалось на ПМЭФ 18 июня 2025 года. 

Регулирование и инвестиции в добывающую промышленность и энергетику 

Постановление Правительства РФ от 12 июня 2025 г. № 888 [2] напрямую влияет на 

все крупные инвестиционные проекты с федеральным финансированием, в том числе в 

ТЭК. Минэнерго РФ в середине июня представило проект изменений в ПП РФ № 1816 [130], 

касающийся упрощенного порядка строительства линейных объектов на участках недр, и 

проект нового технического регламента о безопасности сетей газораспределения и 

газопотребления 02/07/06-25/00157401. В конце мая «Т Плюс» приостановила инвестиции 

в развитие из-за высокой ставки ([131] из предыдущего отчета), но 18 июня 2025 года на 

ПМЭФ Минэнерго выразило надежду, что рост тарифов для промпотребителей не 

превысит инфляцию +3%, несмотря на индексацию цен на газ [132]. Также 18 июня на 

ПМЭФ «Юнигрин Энерджи» анонсировала строительство СЭС в ЕАО на 60 млрд руб. [92], а 

в Якутии будет создан завод автономных энергокомплексов [95]. 

Агропромышленный комплекс и пищевая промышленность 

В регионах сохраняется инвестиционная активность в АПК. В Липецкой области и 

Татарстане анонсировались новые проекты ([83], [133]). 18 июня 2025 года на ПМЭФ в Крыму 

анонсировано строительство двух животноводческих комплексов на 5,4 млрд руб. [22], а под 

Новосибирском – вьетнамского завода продуктов быстрого приготовления на 13 млрд руб. 
[91]. Однако общая инвестиционная активность в АПК снижается из-за падения 

рентабельности, как сообщил «Коммерсантъ» 18 июня 2025 года [134]. Минсельхоз 18 июня 

2025 года опубликовал Приказ №11 [60] об утверждении формы отчета об эффективности 

использования средств поддержки в АПК. Также 17 июня 2025 года Минсельхоз вынес на 
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обсуждение проект изменений в ПП РФ №632, касающийся договоров о долях квот на 

инвестцели в рыболовстве, предлагая освободить инвесторов от штрафов за невыполнение 

объемов производства в первый год работы новых рыбоперерабатывающих заводов [59]. 

Строительство, недвижимость и инфраструктура 

Постановление Правительства РФ № 869 [42] утвердило правила субсидий на 

очистные сооружения. На рынке жилой недвижимости в июне наблюдался рост цен на 

бизнес-класс в Санкт-Петербурге [135]. В то же время, ввод новых торговых площадей 

FMCG-ритейлерами в I квартале 2025 года достиг антирекорда ([136] из предыдущего 

отчета). На ПМЭФ 18 июня 2025 года анонсированы крупные инфраструктурные проекты 

в регионах: в Подмосковье – комплекс по выпуску фасадных конструкций за 6,7 млрд руб. 
[24] и расширение стекольного производства за 13 млрд руб. [93]; в Санкт-Петербурге – новый 

технопарк за 10 млрд руб. [73]. 

Промышленность и технологии 

На ПМЭФ 18 июня 2025 года было анонсировано создание производства анестетиков 

в Калужской области (1,3 млрд руб.) [25], завода по производству ксантановой камеди в 

Самарской области (40 млрд руб.) [28], и производства беспилотников и промышленных 

нитей в Новгородской области (230 млн руб.) [90], а также алюминиевых компонентов для 

красок (500 млн руб.) [29]. «Роскосмос» 18 июня 2025 года заявил о работе по привлечению 

крупного частного инвестора в ракетостроение [40], а «Ростех» сообщил о заморозке 

строительства трех мусоросжигательных заводов [137]. Новый нацпроект «Космос» 

предполагает объем финансирования 2,2 трлн руб. до 2030 года, с акцентом на частные 

инвестиции [39]. 
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Отрасль/Проект 

Регуляторное 
изменение/Новость (за 

отчетный период 26.05-
18.06.2025) 

Объем 
инвестиций/Значение 

Статус/Дата Источник 

Капитальные вложения (Фед. 

бюджет) 
ПП РФ № 888 (изм. в ПП 

№399) 
Проверка инвестпроектов от 3 

млрд руб. 
Принято 12.06.2025 [2] 

Нефтегазовая инфраструктура Проект изм. в ПП РФ №1816 

(упрощение строительства) 
Упрощение для линейных 

объектов на участках недр 
Обсуждение (июнь 2025) [130] 

Солнечная энергетика (ЕАО) Строительство СЭС 

«Юнигрин Энерджи» 
60 млрд руб. Анонс на ПМЭФ 18.06.2025 [92] 

Газохимия (Ленобласть) Строительство 

газохимического завода 

«Ивамарис» 

~200 млрд руб. Анонс на ПМЭФ 18.06.2025 [27] 

Пищевая промышленность 

(Самарская обл.) 
Строительство завода 

ксантановой камеди 
~40 млрд руб. Анонс на ПМЭФ 18.06.2025 [28] 

Фармацевтика (Подмосковье) Производство препаратов от 

онкологии 
9,1 млрд руб. Анонс на ПМЭФ 18.06.2025 [94] 

Космическая отрасль 

(Нацпроект «Космос») 
Новый нацпроект, ставка на 

частные инвестиции 
2,2 трлн руб. до 2030 г. Анонс на ПМЭФ 18.06.2025 [39] 

Рыболовство (Инвестквоты) Проект изм. в ПП РФ №632 

(освобождение от штрафов) 
Снижение нагрузки на 

инвесторов 
Обсуждение (17.06.2025) [59] 
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VIII. Прогноз и стратегические рекомендации для участников рынка 
Саммари 

• Ключевой вызов – сохраняющаяся высокая стоимость капитала, несмотря на 

снижение ставки ЦБ в начале июня. Основная возможность – активизация 

инвестиций на фоне этого снижения и стимулирующих мер, обсуждаемых на 

ПМЭФ. 

• Новое регулирование проверки инвестпроектов с госучастием (ПП РФ № 888) и 

изменения в казначейском обслуживании (проекты от 17 июня) требуют адаптации 

со стороны инвесторов. 

• Совершенствование законодательства об ОЭЗ и ТОР (ФЗ № 132-ФЗ, ПП РФ № 846, 

проекты расширения ОЭЗ) открывает новые возможности для прямых инвестиций, 

но отмена ряда программ поддержки инноваций (ПП РФ № 867) создает 

неопределенность. 

• Развитие рынка ЦФА и крипто-деривативов продолжается, предлагая новые 

инструменты для квалифицированных инвесторов, но требует осторожности. 

Стратегические вызовы 

Основным макроэкономическим вызовом на протяжении всего периода оставалась 

высокая стоимость заимствований. Хотя Банк России 6 июня 2025 года снизил 

ключевую ставку до 20% ([1] из предыдущего отчета), что было позитивно воспринято ([138] 

из предыдущего отчета), представители ЦБ и эксперты подчеркивали, что период жесткой 

ДКП будет продолжительным ([139] из предыдущего отчета). 18 июня 2025 года на ПМЭФ 

первый зампред Сбербанка Александр Ведяхин предупредил о риске переохлаждения 

экономики из-за высоких ставок [140], а первый вице-премьер Денис Мантуров отметил, что 

снижение ставки на 1 п.п. экономит бюджету около 260 млрд рублей [141]. Это продолжает 

оказывать давление на инвестиционную активность, что подтверждалось, например, 

приостановкой инвестпрограмм «Т Плюс» ([131] из предыдущего отчета). 

Усложнение и детализация процедур проверки крупных инвестиционных 

проектов с госучастием (ПП РФ №888 [2]) и изменения в порядке казначейского 

обслуживания (проекты [13], [14]) могут привести к увеличению сроков согласования и 

дополнительным требованиям для инвесторов. 

Пересмотр механизмов поддержки инноваций и малого бизнеса, о чем 

свидетельствует отмена ряда профильных постановлений [11], создает неопределенность для 

венчурных инвесторов и стартапов. Необходимо отслеживать появление новых 

инструментов. 
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Геополитическая напряженность и санкционное давление продолжают оставаться 

значимыми факторами риска ([112] из предыдущего отчета). Хотя на ПМЭФ 18 июня 2025 

года РФПИ анонсировал более 10 соглашений с зарубежными партнерами [46] и 

обсуждались контакты с американским бизнесом [122], общая ситуация остается сложной. 

Стратегические возможности 

Снижение ключевой ставки ЦБ ([1] из предыдущего отчета) и ожидание ее 

дальнейшего снижения [142] создают предпосылки для удешевления финансирования. На 

ПМЭФ 18 июня 2025 года Минфин сообщил о невысоком пока использовании 

федерального инвестиционного налогового вычета (2,6 млрд руб. за I кв.) ([101], [102]), что 

указывает на потенциал этого инструмента. 

Совершенствование законодательства об ОЭЗ и ТОР, включая ФЗ №132-ФЗ [3] и 

ПП РФ №846 о залоге арендных прав [4], а также многочисленные региональные 

проекты, анонсированные на ПМЭФ (см. раздел 

Региональные инвестиционные инициативы и климат 

), создают новые стимулы для инвесторов. 

Развитие рынка ЦФА и появление новых биржевых инструментов, таких как 

индекс биткойна на Московской бирже ([9], [10]) и активный запуск ЦФА банками ([16], [17] из 

предыдущих отчетов), открывает возможности для квалифицированных инвесторов. 

Предложения ЦБ по оживлению рынка конвертируемых облигаций [38] также могут 

позитивно сказаться на венчурном рынке. 

Активная инвестиционная политика в регионах РФ, продемонстрированная на 

ПМЭФ-2025 ([19], [70] и др.), и реализация крупных проектов в АПК, промышленности и 

туризме создают конкретные ниши для частных инвестиций. 18 июня 2025 года на ПМЭФ 

было заявлено о намерении Татарстана представить инвесторам около 200 проектов [86]. 

Продолжающийся курс на импортозамещение и развитие отечественных 

технологий, особенно в IT, ОПК и промышленности, открывает перспективы для 

инвестиций. На ПМЭФ 18 июня 2025 года обсуждались меры поддержки МСП при 

выходе на биржу [143] и планы по привлечению частных инвестиций в космическую отрасль 

([39], [40]). 

Рекомендации для участников рынка 

• Тщательно изучить ПП РФ №888 [2] и его влияние на процедуры согласования и 

реализации инвестпроектов с госучастием, а также проекты изменений в порядок 

казначейского обслуживания [13]. 



Praevenio beta | Мониторинг и анализ нормативных актов и прессы для выявления и 

предупреждения регуляторных рисков. Экспериментальный режим - ограниченная база знаний – для 
обратной связи и тестирования 

 

 

• Оценить возможности использования нового механизма залога арендных прав 

в ОЭЗ [4] и следить за развитием ОЭЗ и ТОР в регионах, особенно по итогам 

ПМЭФ. 

• Следить за разработкой новых программ поддержки технологического 

предпринимательства взамен отмененных [11] и за работой новой группы по 

координации институтов развития. 

• Для квалифицированных инвесторов: рассмотреть возможности рынка ЦФА и 

крипто-деривативов [9], учитывая новые критерии ЦБ для статуса «квала» [103]. 

• Продолжать мониторинг изменений в регулировании иностранных 

инвестиций и условий возврата компаний, а также развивать сотрудничество с 

партнерами из дружественных стран, используя возможности, создаваемые РФПИ 

и другими институтами. 

• Активно изучать региональные инвестиционные программы и проекты, 

представленные на ПМЭФ и реализуемые в рамках ОЭЗ/ТОР, обращая внимание 

на отраслевую специфику и меры поддержки. Следить за новыми формами 

отчетности по эффективности господдержки [60]. 

ⓘ Комментарий:  Период с конца мая по середину июня 2025 года был отмечен значимыми 

регуляторными изменениями (ПП РФ №888, ПП РФ №846, отмена программ поддержки) и 

важными событиями (снижение ставки ЦБ, ПМЭФ). Основной вызов – стоимость капитала и 

неопределенность в господдержке инноваций. Возможности – новые инструменты в ОЭЗ, рынок 

ЦФА, региональные проекты и итоги ПМЭФ. Отмена старых программ требует анализа их 

замещения. Важно обратить внимание на проекты НПА по казначейскому обслуживанию [13], 

регулированию квот в рыболовстве [59] и присоединению ИС к инфраструктуре госуслуг [144], 

обсуждавшиеся 17 июня. 

ⓘ Рекомендация для верификации:  Провести углубленный анализ последствий отмены 

программ поддержки [11]. Оценить практическую применимость механизма залога арендных прав 

в ОЭЗ. Проанализировать влияние ПП РФ №888 и проектов приказов ФК на скорость запуска 

инвестпроектов. Изучить детали соглашений, подписанных на ПМЭФ-2025. 
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Схема 1. Возможность для IT-компаний и стартапов привлечь финансирование через конвертируемые 
облигации 
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Схема 2. Возможность для квалинвесторов диверсифицировать портфели через ЦФАкрипто-ПФИ 

 



Praevenio beta | Мониторинг и анализ нормативных актов и прессы для выявления и предупреждения регуляторных рисков. 

Экспериментальный режим - ограниченная база знаний – для обратной связи и тестирования 

 

 

Схема 3. Возможность для российских инвесторов консолидировать активы ушедших компаний 
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Схема 4. Возможность для частных венчурных фондов занять освободившуюся нишу 
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Схема 5. Возможность повышения прозрачности отбора проектов с госучастием 
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Схема 6. Возможность повышения эффективности господдержки инвестиций 
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Схема 7. Возможность привлечения доп. финансирования и расширения льгот для резидентов ОЭЗТОР 
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Схема 8. Возможность увеличения инвестиционных потоков между РФ и КНР 
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Схема 9. Риск высокой волатильности и мошенничества на рынке ЦФАкрипто-ПФИ 
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Схема 10. Риск сложности процедур залога арендных прав в ОЭЗ 
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Схема 11. Риск сокращения господдержки и дефицита финансирования для техностартапов 
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Схема 12. Риск увеличения административной нагрузки из-за изменений в казначейском обслуживании 
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Схема 13. Риск усиления бюрократии при координации институтов развития 

 



Praevenio beta | Мониторинг и анализ нормативных актов и прессы для выявления и предупреждения регуляторных рисков. 

Экспериментальный режим - ограниченная база знаний – для обратной связи и тестирования 

 

 

Схема 14. Риск усложнения и задержек согласования инвестпроектов с госучастием 
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[82] Путин отметил высокие темпы промпроизводства в Севастополе - По словам президента РФ, этот показатель 

в городе вырос более чем на 18%. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 16.06.2025. URL: 
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по переработке масличных, расширение производства дрожжей и переработки картофеля, новые фермы. 
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региона Егора Полякова, произошло восстановление доли вложений в активную часть основных фондов. 
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[85] В Дзержинске построят комплекс из двух распределительных центров - Его стоимость составит 5,3 млрд 
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(назад к стр. 16) 
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[87] В Татарстане ориентируют ОЭЗ "Зеленая долина" на развитие кластера биотехнологий - Площадь новой 

особой экономической зоны составит 16,5 га, отметили в правительстве России. Источник: ТАСС • 

Экономика. Дата публикации: 09.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24177467 (назад к стр. 16) 
[88] В Карелии в промышленную добычу туффитов инвестируют 900 млн рублей - Компания "Габозерское" 

планирует приступить к разработке месторождения в начале 2026 года, отметил руководитель региона Артур 

Парфенчиков. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: 

https://tass.ru/ekonomika/24256327 (назад к стр. 16) 
[89] "Альфа бизнес" инвестирует 440 млн рублей в обновление 15 АЗС в Карелии - Реализация проекта поможет 

создать более 70 новых рабочих мест, отметил глава региона Артур Парфенчиков. Источник: ТАСС • 

Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24257257 (назад к стр. 16) 
[90] В Новгородской области откроют производство беспилотников и промышленных нитей - Компания "Герон" 

приобрела производственную площадку в Боровичах и уже провела значительную работу по подготовке 

помещений и территории к эксплуатации, отметили  гендиректор компании Владимир Христюк. Источник: 

ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24256169 (назад к стр. 16), (назад 

к стр. 29) 
[91] Налоговые отчисления вьетнамского завода под Новосибирском составят 150 млн рублей - Предприятие 

будет выпускать продукты питания под собственным брендом и на заказ, отметили в Корпорации развития 

Новосибирской области. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: 

https://tass.ru/ekonomika/24256463 (назад к стр. 16), (назад к стр. 18), (назад к стр. 28) 
[92] "Юнигрин Энерджи" построит в ЕАО солнечную электростанцию мощностью 600 МВт - Инвестиции 

составят 60 млрд рублей. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: 

https://tass.ru/ekonomika/24255643 (назад к стр. 16), (назад к стр. 18), (назад к стр. 28), (назад к стр. 30) 
[93] В Подмосковье расширят стекольное производство - В проект инвестируют 13 млрд рублей. Источник: ТАСС 

• Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24258843 (назад к стр. 16), (назад к стр. 

29) 
[94] В Подмосковье построят производство препаратов от онкологии стоимостью 9 млрд рублей - На предприятии 

будет создано более 150 рабочих мест. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: 

https://tass.ru/ekonomika/24257929 (назад к стр. 16), (назад к стр. 30) 
[95] В Якутии создадут завод по производству автономных энергокомплексов - Инвестором выступит ООО 

"Группа Энэлт", отметили в пресс-службе Минэнерго. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 
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[96] Правительство возобновило финансирование особо значимых проектов - Гранты смягчились к софту. 

Источник: Коммерсантъ • Газета. Дата публикации: 30.05.2025. URL: https://www.kommersant.ru/doc/7757447 

(назад к стр. 19) 
[97] АИРР рассчитывает сформировать пул инвесторов для регионов России - На первом инвесткомитете 

высокотехнологичных проектов были представлены автоматизированные платформы на основе цифровых 

решений и искусственного интеллекта для интернет-маркетинга, указали в пресс-службе ассоциации. 
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[98] Венчурный фонд Т-банка инвестировал в онлайн-сервис бытовых услуг Airo - Это первая сделка фонда, 

который работает в формате ЗПИФа для физлиц-«квалов». Источник: Ведомости • Газета. Дата публикации: 

29.05.2025. URL: https://www.vedomosti.ru/investments/articles/2025/05/30/1113833-venchurnii-fond-t-banka-
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[99] УК "Первая" запустила ПИФ с налоговыми льготами ИИС - Фонд инвестирует в инструменты денежного 

рынка и государственные облигации, а также долговые бумаги крупных российских компаний. Источник: 

ТАСС • Экономика. Дата публикации: 10.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24186121 (назад к стр. 20), (назад 

к стр. 21), (назад к стр. 26), (назад к стр. 27) 
[100] В 2023 году выпадающие доходы по вычету на ИИС составили около 14 млрд рублей - Заместитель министра 

финансов Иван Чебесков предположил, что сумма за 2024 год будет выше. Источник: ТАСС • Экономика. 

Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24252167 (назад к стр. 20) 
[101] Силуанов: Компании воспользовались налоговым вычетом на 2,6 млрд рублей. Источник: Парламентская 

газета. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://www.pnp.ru/economics/siluanov-kompanii-vospolzovalis-

nalogovym-vychetom-na-26-mlrd-rubley.html (назад к стр. 20), (назад к стр. 32) 
[102] Сумма федерального инвестиционного налогового вычета за I квартал равна 2,6 млрд рублей - Министр 

финансов Антон Силуанов отметил, что сумма инвествычета на этот год планировалась в объеме 150 млрд 

рублей. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24254037 

(назад к стр. 20), (назад к стр. 32) 
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критериев - средний размер годового дохода, образование и требования по установлению возможности 

признавать инвестора квалифицированным на основании специального сертификата. Источник: ТАСС • 

Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24256831 (назад к стр. 20), (назад к стр. 33) 
[104] МТС впервые раскрыла объем инвестиций в искусственный интеллект - Дообучение открытых моделей 

позволило сэкономить, а основные траты пошли на закупку оборудования, считают эксперты. Источник: 

Ведомости • Газета. Дата публикации: 02.06.2025. URL: 
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[105] «Сбертех» создал нового разработчика софта - «Свертех» того. Источник: Коммерсантъ • Газета. Дата 

публикации: 04.06.2025. URL: https://www.kommersant.ru/doc/7775771 (назад к стр. 20) 
[106] Почти 50% опрошенных предпринимателей хотят сохранить контроль над стартапом - При этом 19% 

респондентов банка "Точка" готовы уйти из компании в рамках слияния и поглощения. Источник: ТАСС • 
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[107] Мантуров: Россия не отказывается от иностранных инвестиций - Первый вице-премьер заявил, что они будут 

умными. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24255103 

(назад к стр. 22) 
[108] Возврат зарубежного бизнеса будет рассматривать правкомиссия по иностранным инвестициям - Решение 

будут принимать, исходя из поведения этих компаний, сообщил первый вице-премьер РФ Денис Мантуров. 
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[109] Минфин: заявок о покупке российских активов от ушедших иностранных компаний нет - Заместитель 

министра финансов РФ Иван Чебесков подчеркнул, что количество заявок на выход иностранных компаний 

из России снизилось, но, по его мнению, это не связано с ужесточением условий. Источник: ТАСС • 

Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24252319 (назад к стр. 22) 
[110] Руслан Алисултанов раскрыл условия ухода Danоne из России - У Danone нет опциона на выкуп активов, 

«Даниссимо» она передала российской H&N. Глава ее совета директоров Руслан Алисултанов рассказал, как 

шли переговоры об уходе Danone, ставшие для него «одним из напряженных периодов в жизни». Источник: 

РБК • Экономика и Бизнес. Дата публикации: 16.06.2025. URL: 
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[111] АЛРОСА вышла из проекта добычи алмазов в Анголе из-за санкций - Долю АЛРОСА в ангольской 

алмазодобывающей компании «Катока» получила структура суверенного фонда Омана. Власти Анголы в 

прошлом году попросили Россию выйти из проекта из-за санкций. Источник: РБК • Экономика и Бизнес. Дата 

публикации: 09.06.2025. URL: https://www.rbc.ru/business/09/06/2025/684694449a79477cdf8a6ac1 (назад к стр. 22) 
[112] Европейский бизнес назвал причины оставаться на российском рынке - Две трети из опрошенных компаний 

не рассматривают вариант закрытия бизнеса в России, хотя западные санкции и ответные контрмеры, 

геополитическая ситуация и краткосрочный экономический прогноз вызывают у них опасения. Источник: 

РБК • Экономика и Бизнес. Дата публикации: 10.06.2025. URL: 

https://www.rbc.ru/economics/10/06/2025/6846d1939a79478e7e3369c5 (назад к стр. 23), (назад к стр. 32) 
[113] ВТБ: иностранные инвесторы практически не участвуют в IPO на рынке России - В то же время банк отметил 

признаки оживления интереса со стороны зарубежных игроков в рамках частных сделок. Источник: ТАСС • 

Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24252257 (назад к стр. 23) 
[114] Шохин заявил, что иностранный бизнес готовится к возвращению в РФ - Глава РСПП также отметил, что не 

все компании ушли после введения антироссийских санкций. Источник: ТАСС • Экономика. Дата 

публикации: 14.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24216463 (назад к стр. 23) 
[115] РФПИ расширяет сотрудничество с вьетнамской группой T&T - Основной целью соглашения о 

сотрудничестве EOC и GDP является, в частности, создание центра по продвижению российских и 

вьетнамских компаний на рынки двух стран в сфере фармацевтики, сообщили в пресс-службе РФПИ. 

Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24255075 (назад к 

стр. 23), (назад к стр. 24) 
[116] Москва и Ташкент наметили ориентиры для роста экспорта из России до $17,9 млрд - Стороны также 

актуализировали статус работы над совместными проектами, в частности, в сфере промкооперации и 

энергетики, отметили в Минэкономразвития РФ. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 

12.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24202847 (назад к стр. 23) 
[117] ЮАР хочет увеличить объем торговли с РФ в два раза - Кроме того, вице-президент республики Пол 

Машатиле отметил, что его страна заинтересована в инвестициях в свою транспортную инфраструктуру. 

Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 18.06.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/24258555 (назад к 

стр. 23), (назад к стр. 24) 
[118] МЭР: Мьянма готова привлекать компании из России для работы на шельфе - Министр инвестиций и 

внешнеэкономических связей Мьянмы доктор Кан Зо отметил, что это также касается сферы повышения 

выработки уже истощенных месторождений нефти и газа. Источник: ТАСС • Экономика. Дата публикации: 
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